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ASUB utarbetar p& uppdrag av Alands
landskapsregering en konjunkturrapport per
ar for hela den alandska ekonomin. Férelig-
gande konjunkturra pport géller den
alandska ekonomin som helhet och syftet ar
framfér allt att forse landskapsregeringen
med aktuellt ekonomiskt underlag for p a-
gaende och kommande budgetarbete.

Ett annat syfte ar att férse évriga delar av
den offentliga sektorn, naringsli vet och all-
manheten med utfalls- och prognosdata éver
den makroekonomiska och branschspecifika
utvecklingen och annan kvalificerad infor m-
ation om det dagsaktuella laget inom den
alandska ekonomin.

Beddmningen inleds med en Kkortfattad g e-
nomgang av det internationella konjunktu r-
laget inklusive en utforligare analys av
Alands narmarknader i Sverige och Finland.
Analysen baseras i huvudsak pa nationella
och internationella konjunkturbedémningar
och ekonomiska data som publicerats under
arets forsta kvartal.

Analysen av laget inom den alandska eko-
nomin har sammanstallts pa basen av en
under februari -mars besvarad konjunktu r-
enkéat som skickades ut till ett stort antal
representativt utvalda foretag. Enkaten gal-
ler foretagens syn pa sin egen situation och
det allmé@nna konjunkturlaget fram till b6 r-
jan av 2017.

Forutom enkatsvaren utnyttjas aven uppgi f-
ter frdn mervardeskatteregistret om naring s-
livets omsattning och I6neutbetalningar som
underlag for tidsserieanalyser och som indi-
kationer pa konjunkturlagets genom slag
inom det alandska naringslivet. Ovriga i n-
dikatorer sdsom valutakurser, rantenivaer
och inflationen har ocksé studerats. Arbets-
marknadslaget behandlas endast dversiktligt
i denna rapport. Istéllet ges en séarskild pro-
gnos for hela den alandska arbetsmaknaden
i rapporten Arbetsmarknadsbarometern

2016, som berédknas utkomma i bérjan av
juni 2016.

Det ar viktigt att klargéra att bedémningen i
huvudsak inte stracker sig langre fram i
tiden an till borjan av nasta ar.

| arbetet har foretradare for néringsli vet och
dess organisationer samt berérda avdd-
ningar inom landskapsregeringen aven bi-
statt med branschspecifik konjunkturi n-
formation och annan vérdefull hjalp.

Denna var har det varit en sarskild utm a-
ning att bedéma féljderna av nerlaggningen
av foretaget Orklas chipsfabrik. Ett sarskilt
kapitel har agnats de djupgaende féljderna
av detta.

Richard Palmehar ansvarat for det 6vergri-
pande arbetet med denna konjunkturdve r-
sikt, liksom produktionen och utformningen
av foreliggande rapport.

Jouko Kinnunerhar bidragit med grundb e-
réakningarna for BNP -prognoserna, bearbet-
ning av léne- och momsregisterdata, samt
modellberakningar kring turismen och liv s-
medelsindustrin .

Johan Flinkhar bistatt med grundlaggande
datainsamling och bearbetning, samt med
avsnittet om den offentliga sektorns eko-
nomi.

Beddmningen ar i huvudsak gjord under
mars i &r, och bygger pa information til |-
ganglig till och med slutet av denna manad.
Det innebér att vi exempelvis inte har haft
tillgang till de uppgifter som publiceras i det
finlandska finansministeriets kommande
prognos, som kommer att offentliggdras den
14 april.

Mariehamn i april 201 6

Katarina FellmarDirektor
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{1 Stamningen det privata alandska naringslivedr
sammantaget positiv@h totalindex ligger éver gemo-
snittet for 2000talet, enligt ASUB:s konjunkturbar@m
ter. Alla indikatorer som speglar férvantningarna ger
positivt utslag Féretagen sammanvagda tror fifibatt-
rad l6nsamhet, en storre personalstyrka och mojlighe
erna att expandera det egna féretaget.

9 Dennarelativt ljusa bild tecknadock mot bakgrund av
hotet om avvecking av tipstillverkningen. | skrivande
stund har inget konkret framkommit om planerna for
fabriken, varfér ASUBygd sin prognoa antagandet att
chipstillverkningerblir kvar under innevarande ar

9 BNRtillvaxten i den alandska ekonomi2013 var 2,6
procentoch enligt prelimindra berékningar5 procent
2014. For 2015aknar vi med 2,1 procents tillvaor
innevarande ad,4 procentochfor 2017 enytterligare
forsvagningill 1,0 procent En férvantadminskning av
den offentliga sektorns volyrf0,7 procent 2016 ockD,9
aret darpa)bidrar tillavmattningen

1 Inflationen (KPIYeréknas hamna pd,4 procent i
arsgenomsnitt for 208, ochstiga till1,2 procent 207.

1 Viraknar med etigenomsnittpris pacirkaUSD38 per
fat for réolja (Brent)i & och USDI6 per fat 2017.

1 Svenska kronastarksnagot i forhallande till eurooch
lagger signara langtidsmedelkursen under aret.

1 Arbetsloshetenvantasi ar sjunka tillbaka nagotill 3,6
procent, jamfort medféregdende afor att nasta ar
(2017)sjunkaytterligare ndgot(till 3,5 procent).

1 De alandskaushallens inkomstutvecklingar varit
ofdrdelaktig efter finanskrisen 2008. En svag l6neutireck
ing urder 201&,2017 forvantas forsvaga tillvéxten av
hushallens kopkrafbchden privata konsumtionen

1 Summan aavrakningsbeloppetoch skattegottgérelsen
beréaknas i 4(2016) bli runt 230 MEURochsumman som
betalas ut 207 berdknas bli c233 MEUR

1 Kommunemas skattefinansiering berdknas 6ka med 3,5
procent 2016 Arsbidraget berdknas vara 9,2 MEUR 2016.
Endast tre av 16 kommuner budgeterar ett positivt
resultat.

1 Det privata naringslive@r liksom for ett ar sedan
sammantageforsiktigt optimistiskt om de komnande 12
manadernaMest positiv &r man angaendsojligheter-
naatt forbattra Idnsamheteroch utékapersonalstyrkan.

1 Farjerederiernagynnas avannuett ar avlagre an
vantadebunkerkostnaderSammarvagda trorde paen
oférandrad konjunktuunder aret

91 Sj6 och landurismensandel av naringslivets foradlisg
vardesjonk20132015med 0,5 procentenhetetill 27,2

procent.

Fraktraterna forsjétransportersjonk under hosten. Bland
torrlastrederiernatror nu de flesta anda pa i stort sett
oférandrade eller nagotdttre affarsforutsattningar

under aret.Ledande index fatankerverksamheen visar
paen svag marknadsutveckling under 2015 men &r nu pa
vag uppat, vilket gynnar nysatsningarna inom omradet.

1 Landtransportsektorntror sammarwéagdatt den kan
komma attminskasin storlek under aret.

9 Den del ayrimarnaringarnasom bedrivs i bolagsform
hadeen god omsattningsutveckling 202015 och
forvantar sig en nagot férbattrad I6nsamhet unabbst
kommande aretNysatsningainom branschemer en
utdkad personalstyrka

1 Inomlivsmedelsindustrindr utsiktemablandadeoch
tonlaget mer pessimistiskt &n vanligklarheten kring
chipstillverkninges frantid gor att stor osakerhetader
inom branschenVara modellberakningar visar aim
halva chipstilterkningen laggser skulleett attiotal
arbetsplatser forsvinnéran den alandska arbetsmiar
naden

9 Dendvriga tillverkningsindustrindr en stabil verksamhet
och &r enligt barometern nagot mer positiv &n vanligt i
synen pa det kommande aret.

1 Byggbranscherdrvantar sig smmantaget inga stora
forandringar under den kommande 48anaders
perioden En nergang i bostadsbyggandet gor &nda att
man forvantar sig eminskad omsattning.

9 Handebbranschenrymmertunga undersektorer som
handel med drivmedebch postorderverksamhetilka
starkt paverkar helhetsbedémningen. Omsattningsu
vecklingen sammantaget var mycket svag under 2015
och férvantas forbli sa under 2016. De sammantagna
férvantningarna ligger nagot under det normala.

9 Foérvantningarna inorhotell- ochrestauranghar bliit
mer positiva under de senaste fem are@msattningstit
vaxten var starR015och manforvantar sig en forbat
rad I6reamhet under 2016.

1 Finansbransiten som helhethar ettstarktar bakom sig
men tror nu pa en nagot samténsamhetfor inneva-
randear. Trots det planerar man att utoka sin ena-
styrka under aretEn avmattadkreditefterfrdganmen
fortsatt hogt sparande forvéantas under den kommande
12-ménadersperioden

9 Branscherforetagstjanster, inklusivelK Fféretag, ar
nagot mer optimistiska an vagt om utvecklingermch
forvantar sigsérskilt atttonsamheen skall forbattras

1 Ocksanom kranscherpersonliga tjansterar stamning-
enmer positiv an vanligt. Samtidigt visar vara uppgifter
om omséttningeratt tillvaxtenvar mycket svag forra
aret. Mantror att 2016 blir battre och lanschen sjalv
forvantar sig bland annat nyrekryteringar och béattre
ldbnsamhet under aret.
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1.1 Dampadetillvaxtutsikter for den glo-
bala ekonomin

Den globala tillvaxten under 2016f6érvantas
bli mattlig och hamna pa ungefa samma
niva som fjolaret. Internationella organisat-
ioner och prognosinstitut har i sina senaste
Oversikter revider at ner de globala tillva x-
tutsikterna. S& sent som i januari i ar ré-
nade IMF med en tillvaxt pa 3,4 procent 2016
och 3,6procent 2017 OECD nedreviderar i
sin senaste prognos den globala tillvaxten
for i &r (2016) till endast 3,0 procent, och 3,3
procent for 20172

Handel och investeringar utvecklas svagt
och en svag efterfragan leder till 1ag inflation
och otillracklig ti llvaxt av I6ner och syssel-
séttning.

| de ekonomiskt avancerade landerna ser
den langsamma, gradvisa, aterhamtningen
trots allt ut att fortséatta. Bilden nar det galler
tillvaxtlanderna &r blandad . Uppbromsnin g-
eniKina, ett oroligt lage i Brasilien och lagre
ravarupriser begransar den sammantagna
tillvaxen dar. Viraknar fortfarande anda
med fortsatt langsam aterhamtning i den
globala konjunkturen, med en atféljande
positiv tillvaxt och stigande inflation de
kommande aren.

Men arets forsta kvartal har fort med sig ett
Okat antal orosmoln. Det géller exempelvis
den forsvagade tillvaxten i USA och tillsta n-
det pa de finansiella marknaderna. Osaker-
heten pa de finansiella marknaderna har
tilltagit under arets forsta kvartal 4 vi har
sett en nergang pa globala baser sedan mit-
ten av december.

! IMF (2016World Economic Outlook January 19, 2016.
2 OECD (2018hterim Economic Outlook, ﬂ!:ebruary 2016
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Bakom den trots allt nagot starkare tillvax t-
prognosen for nasta ar (2017) star forhogp-
ningen om ekonomisk férbattring i storre
tillvéxtlander som Ryssland och Brasilien.

Tre faktorer ar sarskilt framtrédande i den
globala ekonomins tillvaxtférutsattningar:
inbromsningen i Kina, de laga energi- och
ravarupriserna och sist den gradvisa mone-
tara atstramningen i USA.3

1.2 Oljepriset

De langsiktiga forandringarna i oljepriset
bestams i forsta hand av fyra faktorer: utbu-
det fran icke-OPEC-lander, OPEC:s beslut
om produktion och investeringar, priset pa
ovriga energiformer och den globala efter-
fragan.

Prisutvecklingen pé raolja sedandet andra
halvaret 2014har trotsat de flesta pro-
gnosmakaresférvantningar. Beddmningarna
om var det langsiktiga jamvik tspriset kom-
mer att lagga sig har som alltid att ta i beak-
tande manga krafter som verkar &t olika

hall.

Fortfarande under innevarande ar (2016) ser
det ut som om utbudet kommer att 6verstiga
efterfrigan och medelpriset hallas under 40
USD per fat for Nordsjodolja (Brentolja).4

Hogre tillvaxt och ett 6kat investeringsb e-
hov 20172018,innebar att den globala olje-
konsumtionen troligen kommer att dver-
skrid a produktionen och att lagren kommer
att tommas. Den vantade férsvagningen av
US-dollarn kan komma att sedan bidra till
héjningen av oljepriset genom att sdnka
priset i lokala valutor péa oliebaseradepro-
dukter vilket darigenom hojer efterfragan.

Vid ett hojt oljepris kliver dock fler prod u-
center¢ i synnerhet amerikanska sadanat in

*Ibid.
#US Energy Information Administration (2088jort Term
Energy Outlook6 March 2016
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och 6kar produktionen vilket bidrar till att
dampa prisokningen. Aven Irans stegvisa
aterintrade pa den globala oljemarknaden
kommer att 6ka utbudet och halla priset
nere.

Figurl. Raoljepriset (Brent) januari 2013
januari 200

usD
120 +

100
80 +
60 -
40 A
20

0 T \
jan.13 jan.14 jan.15 jan.16 jan.17 jan.18 jan.19

Kalla: Egen prognos baserad pa bl.a. ECB, Energy Information
Administration, US Government, Economist Intelligence Unit

—Brentolja (USD/fat)

- --Prognos

Var prognos hamnar pa ett genomsnittspris
pa réolja pa 38 USD per fat for Brentolja och
i &r och darefter en gradvis 6kning under
aret darefter, sa att det lagger sigkring 46
USD per fati genomsnitt 2017 (Figur 1).5En
global konjunkturforstarkning 2018 ger s e-
dan en 6kad efterfrdgan och ytterligare
hojda raoljepriser.

Vi har tidigare kunnat konstatera att o lje-
och energipriserna paverkar Aland mer &n
de paverkar de finlandska landskap en. Hoj-
ningar av energipriserna paverkar den sam-
lade regionala produktionen, befolkning s-
tillvaxten, l6nerna, hushallsinkomsterna,
med mera, pa Aland jamforelsevis starkt.

1.3 Inflation och rantor

Vinstmarginaler na i eurozonen har stigit
vilket vantas driva upp den underl iggande
inflationen nar den ekonomiska aterham t-
ningen tar fart. Till detta kommer att ne d-

® Egen prognos baserad p& bEarropeska centralbanken
(2017) Makroekonomiska framtidsbedémningar for eureo
radet av eurosystemets experter, mars 20Energy Info-
mation AdministrationUS Government, Economist Initell
gence Unit och Economist Intelligence UGilpbal Forecas
ing Service M&zh 16th 2016.

gangen i eurons vaxelkurs hojer priset pa
importerade varor och tjanster, vilket aven
det bidrar till en allméant héjd prisniva. ©

Lénedkningarna ser dock ut att bli d &mpade
och oljepriset fortsatt Iagt under 2016 vilket
gor att den arliga inflationstakten i euroo m-
radet nu enligt Europeiska Kommissionen
beraknas uppga till 0,1 procent, vilket ar en
rejal nedrevidering i forhallande till tidigare
prognoser.” Inflationen vantas sedan 6ka och
na 1,5 procent ar 2017, nar lIonenivan stiger
och vi troligen far en liten uppgang i oljepr i-
serna.

Figur2. Inflationen p& Aland och inom euraez
nen. 12 manades euribor, januari 2018
februari 2016
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Kalla: ASUB, www.euribor.org, Finlands bank.

FED (centralbanken) i USA lat sin rekor d-
laga styrranta ligga kvar pa 0,25 mellan de-
cember 2008 ochHtill slutet av 2015.

| mitten av december det aret hojde man
slutligen rantan till 0,50 punkter. Hojningen
motiverades med en forbattring av ekon o-
min och en foérvantat stigande inflation.

® Europeiska centralbanken (2017) Makroekonomiskenfra
tidsbedémningar for euroomradet av eurosystemets axpe
ter, mars 2015.

" Prognosen ar exempelvis hel procentenhet lagre an
ECB:s prognos fran december som férvantade sig att-infla
ionen skulle stiga till 1,0 procent under 2016 och slutligen
1,6 procent under 2017, vilket alltsa fortfarande skulle vara
under det allméanna inflationsmalet pa 2 procent (Europeiska
centralbanken (2015) Makroekonomiska framtidsbed®
ningar for euoomradet aveurosystemets expéer, decem-
ber 2015.ECB:s antagande om oljeprisets utveckling 1ag i
december 2015 pa USD 52,2 per fat i medeltal for 2016.
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Figur3. USA:s, Euroomradets, och Sveriges
centralbanksrantor januari 203¢mars 20b
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Kalla: World Interest Rate Tables (http://fxstreet.com)

Den allmanna bedémningen ar att FED fort-
satter sin rantehojning, stegvis under de
kommande tva aren, dven om framtida ho j-
ningar forvantas ske langsamt.s

Den europeiska centralbanken (ECB)ligger
an s& lange kvar pa 0,05 och fortsatter di-
med att penningpolitiskt stimulera den ek o-
nomiska aktiviteten i euroomradet ( Figur 3).
Lagrante- och stimulanspolitiken inom
eurozonen lar fortsatta under aret. De nega-
tiva inflationssiffrorna for februari  (-0,2 pro-
cent) lar understddja den politiken.

Sverige inforde en negativ styrréanta i mars
2015 €0,25 punkter), for att sedan i juli sénka
och lagga sig pa-0,35 punkter och ytterl i-
gare sanka till -0,50 i februari 2016°

Det svenska konjunkturinstitutet bedémer

att Riksbanken avvaktar med att pabdrja en
Uuaoui T gNOPOT wUBDOOwWBI OEUI
tersom det tar tid for inflationen att na 2 ,0

procent och inflationsférvantningarna &r

OelES

1.4 Laget for den internationella sjtfarten

Baltic Dry Index(BDI) ar ett sammansatt
shipping - och handelsindex skapat av det

8 Sveriges Riksbank (2016) Penningpolitisk rapport, februari
2016,s.5

° Ibid.
19 K onjunkturinstitutet (2015Konjunkturlaget december
2015
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London -baseradeBaltic Exchangsom méter
férandringar i kostnaderna fér att tr anspor-
tera révaror som jarnmalm, kol och vete till
sjoss Figur 4). Informationen far man direkt
fran skeppsmaéklare.

Forandringar i BDI speglar transportkostn a-
derna for ravaror som ar ett omrade dar
spekulationsnivan ar valdigt lag, och ger
darigenom insikter i globala trender i utbud
och efterfragan

Av Figur 4 framgar att index steg rejalt un-
der 2013. | bérjan av 2014 naddes en topp
(6ver 2 000 punkter) men efter det har tren-
den varit nerdt. Ar 2014 héll sig BDI genom-
snittligt 6ver 1 000 punkter, for att sedan
sjunka under den nivan forra aret.

| borjan av 2016, sag vi en nergang BDI till
de lagsta nivaerna under de senastefem
aren (Figur 4). Indexet bottnade sedan i mit-
ten av februari och har sedan dess pekat
uppat.

Figur4. Baltic Dry Index januari 2@kapril 2016
(Index baséar 1985 = 1 000)
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Kalla : Capital Link (http://www.capitallink.com/)

1.5 USA

| USA fortsatter arbetsmarknaden att starkas
sedanen tid tillbaka. Aven bostadsmark-
naden &r an sa langestark. Den starka dol-
larn tynger dock tillverkningsindustrin och
det laga raoljepriset pressar investeringar
inom gruv - och maskinindustri. A andra
sidan har det laga oljepriset ocksa gynnat
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hushallen. Tjanstesektorn framstar for til I-
fallet som den konjunkturstarkande.

Figur5. Konsumentfértroendeindex (CCI) for
USA, januari 201@nars 2016.
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Killa: The Conference Board
(http://www.conference-board.org/)

Konsumenternas fortroende har stigit
trendmassigt under de senaste re aren och
ligger sedan sommarenéver langtidsmedel-
vardet (Figur 5). Det goda fortroendet for
ekonomin hos hushallen aterspeglar bland
annat den laga arbetslosheten Arbetsléshet-
en foll i februari till under 5 procent for
forsta gangen pa atta aroch férvantas sjunka
ytterligare under de kommande tva aren (till
strax Over 4 procent). Hari ligger ocksa en
kalla till pressuppéat pa inflation en; den laga
arbetslosheten leder till arbetskraftbrist och
stigande l6ner.

Den internationella valutafonden (IMF) for-
vantar sig att USA:s BNP kommer att vaxa
med 2,6 procent saval 2016 som 2017 Men
det finns aven forsiktigare prognoser for
innevarande ar som lagger sig kring 2,4 pro-
cent.12

1.6 Knackigaterhamtning ieurozonen

Den inhemska efterfragan starkts i euroom-
radet under innevarande ar. Tillsammans
med laga oljepriser, starkt exportefterfragan,

" IMF (2016World Economic Outlook 2018pdate January

2016.

2 Economist Global Forecasting Servimmuary 202016,
SEB (2016) Nordic Outlook, February 2016

O6kande globala marknadsandelar och en
gynnsam penningpolitik baddas for att til I-
vaxten smaningom skall kunna starkas. Den
svaga euron ger exporten en skjuts och kon-
sumtionen fortsatter att stimuleras av laga
rantor och ett 1&gt oljepris.

Vi rdknar dock med att med en forstérkning
av konjunkturen i Eurozonen kommer forst
under 2017.

Den europeiska kommissionen forvantar sig
i sin senaste prognas fortsatt tillvaxt, men

Uall UwOEOUe wEUOw? UDPUOI Ouwi gu

bli samre an beraknat har okat, framst till

i gONEwWEYwl RO4 UOEwWi EOUOUI U2 5

Europeiska kommissionen forutspar i sin
senaste konjunkturdversikt en arlig BNP -
tillvaxt som okar till 1,7 procent i ar, fran 1,6
procent forra aret for att sedan oka till 1,9
procent under 201724 Denna prognos fram-
star dock i dagslaget som Gveroptimistisk.

Bedodmningarna om tillvéxtutsikterna i
eurozonen gar kraftigt isar. Liksom nar det
géaller den globala ekonomiska tillvaxten
reviderade OECD i mitten av februari i ar
ner prognosen for euroomradet rejalt. Nu
tror man att tillvaxten i ar inte ens nar upp
till fiolarets och stannar pa 1,4 procent, for
att sedan 2017 stiga till 1,7 procentis

Faktorer som |&ga oljepriser, goda finansie-
ringsmojligheter och en svag euro gynnar
tillvaxten . Men eurozonen mots ocksa av
tillvéxthAmmande krafter som avmattnin g-
en i Kina och geopolitisk oro i naromraden.

Dartill praglas d et kommande aret av stor
politisk osékerhet, framst flyktingkrisen och

T OUT OwOOw2! UI BRPU2 OwwbOgNODT T 1

tannien kan lamna EU. De flesta pro-

3 European Commission (2028)inter 2016 Economic
Forecast: Wathering new challengeBrussels, 4 February
2016

“Ibid.

* OECD (2016hterim Economic Outlook, Y& ebruary
2016
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gnosmakare har anda som huvudscenario
att Storbritannien blir kvar i gemenskapen.

Den kvardrojande osékerheten accenturea-
des av deflationshotet ¢ inflationen var ater-
igen negativ i februari . Reaktionen kom fran
ECBi form av en sénkning av styrrantan till
0,0 procenti mars i ar och ett tillhérande
utvid gat stodkop av obligationer .

Kommissionen férvantar sig att arbetslo s-
hetsnivan minskar fran 11 procent ar 2015,
till 10,5 procent &r 2016 och till 10,2 procent
ar 201716

Tillvaxt en drivs i &r och nésta ar av den pri-
vata konsumtionen, arbetsmarknaden ater-
hamtar sig och de reala disponibla inkom s-
terna okar, vilket avspeglas i att hushallens
forvantni ngar (konsumentfortroendeindex,
CCI) ligger klart 6ver langtidsmedelvardet.

De positiva stamningarna har emellertid
dampats nagot om man avlaser CCl, som
sjunkit nagot sedan noteringen i februari
2015 pch som var den hogsta pa sju ar).

Sammantaget i esroomradet vantas de of-
fentliga finanserna starkas. Forra aret mins-
kade det offentliga underskottet till 2,2 pr o-
cent av BNP ar och férvantas minska ytterli-
gare till 1,9 procent av BNP ar 2016. F¢-
stéarkningen av de offentliga finanserna o r-
vantas sedan fortsatta 2017 och na 1,6 po-
cent av BNP17

Skuldkvoten i euroomradet nadde entopp
pa 94,5 procent ar 2014ch den forvantas nu
sjunka till 91,3 procent ar 20178

1.7 Asienoch Latinamerika

De kommande fem aren blir en utmaning for
policymakare i Asien, nar de skall anpassa

'8 European Commission (20M8)inter 2016 Economic
Forecast: Weathering new challengBsussels, 4 February
2016

7 Ibid.
8 bid.

17

sina ekonomier till en sjunkande tillvaxttakt
i Kina och en ojamn efterfrdgan fran USA
och Europa.

Det laga oljepriset har gynnat nettoimport 6-
rerna av energi i Asien genom att halla in-
flationen nere och darigenom gynna ko p-
kraften.

Tillvaxten i den japanska ekonomin forra
aret blev betydligt lagre an vantat, bara
kring 0,7 procent och det trots kraftiga stat-
liga stimulanser och centralbankens forsék
att minska vardet pa& den japanska valutan
(yenen). BNP vantas fortsatta att vaxa med
knappt 1 procent arligen anda fram till
202010

Det pagar en omstrukturering av den kin e-
siska ekonomin, med bland annat ett skifte
av tyngdpunkten fran tillverkning till tjan — s-
teproduktion. En svag inhemsk efterfragan
har minskat importen och darmed bidragit
till att tillvaxten av den globala handeln
minskat.

Under det senaste halvaret har borsen sjun-
kit i Kina. Kinas BNP-tillvaxt mattas under
2016 och hamnar pa 6,5procent, for att se-
dan fortsatta att avta nasta ar (2017) till 6,2
procent.20 Regeringen har vidtagit ett antal
efterfragestimulerande atgarder for att
stodja tillvaxten.

Trots ofordelaktiga klimatférutsattningar
med bland annat dversvamningar ser den
indiska tillvaxten ut att fortsattningsvis bli
mycket stark under 2016-2017; kring 7,3
procent.2

Den oljeimporterande indiska ekonomin
fortsatter ocksa att starkas avde laga oljepri-
serna som haller tillbaka inflationen.

' Econanist Intelligence Unit, 17 February 2016.

 OECD (2016hterim Economic Outlook, Y& ebruary
2016

21
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Tillvaxten sammantagen i Latinamerika ser
ut att vara negativ for hela 2015, vilket bland
annat avspeglar Brasiliens kraftiga tillbak a-
gang och nergangen i ravarupriserna. FNs
kommission for Latinamerika (ECLAC) har
anfort den otillrackliga regionala integra t-
ionsgraden som en tillvaxthammande faktor
for omradet. 22

2.CAYyfl YR

Det vill sig &nnu inte riktigt for Finland. Som
EU-kommissi onen papekar i sin senaste
Oversikt dver den finlandska ekonomin &r
Finlands reala BNP fortfarande lagre an
innan finanskrisen 2008 23 Statistikcentralens
konjunkturindikator for produktionen 1&g

det sista kvartalet 2015 under medeltalet for
200624

Ater hamtningen motverkas av flera krafter.
Den langvariga och djupgaende atstram-
ningspolitiken haller tillbaka hushallens och
foretagens efterfragan. Trots god aktivitet
inom bygg - och anlaggningar fortsatter i n-
vesteringsnivaerna att vara laga under aret.

Samtidigt fortsétter den finlandska exporten
och ekonomiska tillvéxten att hAmmas av
den svagakonkurrenskraftsutveckling en
och av krisen i den ryska ekonomin. Tren-
den ar langsiktig; exportsektorns férsvagade
konkurrenskraft gar tillbaka anda till 200225

Det finns dock nagra ljus i morkret. Det laga
oljepriset fungerar som en allman stimul ans
och en férsvagad euro stimulerar exporten.
Laga rantor stimulerar konsumtionen ¢ at-
minstone i teorin + genom formanliga kr e-
ditvillkor. Sanktionerna mot Ryssland mild-
ras nagot under andra hélften av 2016.

ZECLAC (201Bptin American Economic OutlopBl16

2 Europeisk&ommissionen (2016) LandsrappqrEinland
26.2.2016, sl.

24 statistikcentralentttp://www.findikaattori.fi/sv/39).

% Europeisk&ommissionen (2016) LandsrappqrEinland
26.2.2016, sl
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En gradvis aterhamtning kan vara pa vag de
narmaste tva aren om de gynnsamma kraf-
terna far verka. Avgorande ar att exporten
vaxer som véantat och att investeringarna
smaningom tar fart. Aven om den totala
investeringsnivan ser ut att fortsatta vara lag
under aret &r nivan inom bygg - och an-
laggningssektorn relativt hog.

En positiv signal kan ocksa vara att konfi-
densindikatorer fran industrin under forsta

kvartalet pekat uppat.

| sin senaste landsrapport for Finland pekar

EIl OwsUUOx1 DPUOEwW* G®OPUUDOOI O

statsprincipen, 1ag korruption, ett utmérkt
utbildningssystem och fortsatt omfattande
investeringar i forskning, utveckling och
innovation 2 w U gd@aubrutsattningar for en
hallbar aterhamtning. 26

2.1 FinlandsBNRill vaxt svagt positiv i ar

Den ekonomiska tillvaxten i Finland ser ut
att fortsatta sin mycket gradvisa aterhamt-
ning under innevarande ar. Fran att ha varit
negativ 2014 (0,7 procent) och 0,5i fjol kan
vi rakna med en positiv tillvaxt detta ar (0, 9
procent) och en ytterligare férstarkning med
nagra tiondelar aret darpa (1,2 procent). Den
arliga tillvaxten av Finlands samlade pro-
duktion aterges i Figur 6.

Delvis kommer sig Finland s belagenhetav
en kombination av negativa chocker. Den
finska pappersindustrin drabbades och den
globala nergangen i efterfragan pa pappers-
produkter. Elektroniksektorn och Nokia
forlorade snabbt sin position nar mobilver k-
samheten kollapsade.

% Eyropeisk&ommissionen (2016) LandsrapparEinland
26.2.2016, sl
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Figur6. BNRtillvaxt for Aland, Finland och
Sverige 20162017
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Kalla: ASUB, Statistikcentralen, SCB
*) For 2014 preliminra berskningar for Aland
**) Prognos

Vi har ockséa under flera ar haft ett gradvi st
bortfal | av Rysslandsmarknaden. Till detta
kommer dessutom den langsiktiga dem o-
grafiska forandringen med den aldrande
arbetskraften som innebar ett bortfall av
produ ktiv potential ndr den arbetsféra delen
av befolkningen minskar.

Bortfallet av den hégproduktiva elektroni k-
sektorn ledde ocksa till en sankning av den
totala produktivitetsnivan i Finland.

Efter att ha upplevt en allman nergang i
priserna ¢ en deflation pa -0,2 procent¢ un-
der 2015, ser det ut som om priserna atei-
gen borjar stiga. Vi rdknar med en procentu-
ell forandring av KPI p& 0, 3 procent i &r och
1,2 procent 2017.

2.2 Arbetslosheten konkurrenskraftsar-
talet ochlénerna

Arbetslosheteni Finland forvant asfortséatta
ligga kvar pa en hog niva i ar. Den vantas
sjunka med ett par tiondelar ; fran 9,4 pro-
cent 2015till 9,2procent i ar, och ytterligare
till 8,9 procent 2017.27

Den hdga arbetslosheten tyder pa svarighet-
er att fa utbud och efterfrdgan av arbetskraft
mellan sektorer och regioner att matcha. Ett
annat allt allvarligare problem &r den
okande langtidsarbetsldsheten.

" SEB Nordic Outlook February 20$646.

19

Lonerna kommer att stiga i mycket langsam
takt framdver och eftersom inflationen fo r-
utspas bli l1ag ger det liten reallonedkning.
Den preliminara uppgorelsen som traffades
mellan arbetsmarknadens parter i borjan av
mars skulle i praktiken innebéara en nolltil |-
vaxt av realldnerna under den kommande
12-manadersperioden. Det drojer dock till
bdrjan av juni innan vi vet om avtalet blir
verklighet och om det da blir allméanna cen-
trala avtal som galler eller det kommer att
finnas mdjligheten till branschvisa uppg 6-
relser.

For Iontagarhushallens del och da i synner-
het de offentliganstélldas, skulle regeringen
ursprungliga forslag innebara att m edelst
tvangslagar inféra markanta forsamringar
nasta ar (2017)som begransar konsumtions-
utrymmet. Dit hér hdjda pensionsutgif ter
och arbetsldshetsforsakringar samt forkortad
semester ochsankt semesterpengfor offent-
liganstallda. Till detta skulle komma i nf6-
randet av sjukkarenser och for barnfamiljer
tilkommer dessutom en enligt regeringens
forslag kraftigt h6jd maxtaxa inom barnda g-
varden.

Dessa Okade kostnader och férsamringar for
hushallshéllen skulle enligt regeringens
planer i alla fall delvis kom penseras for
genom skattelattnader.

Centralorganisationerna pa arbetsmark-
naden har dock inte godkant dessa tvangs-
lagar som utgangspunkt for férhandlingar
om ett sa kallat konkurrenskraftsavtal. Man
har emellertid godként exempelvis en viss
begransad 6kning av arbetstiden. Man god-
kanner ocks& som utgangspunkt att I6ne-
uppgorelserna skall stdda de internationellt
konkurrensutsatta branscherna,den langsik-
tiga sysselsattningen, produktivitetsutveck I-
ingen och balansering av de offentliga finan-
serna.

Hushall ens fortroendeindikator har konti-
nuerligt legat under langtidsmedelvardet
(den streckade linjen i Figur 7) sedan san-
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maren 2015 En viss foérstarkning har skett
sedan slutet av forra aret (Figur 7). Skulle en
uppgorelse pa arbetsmarknaden bekréaftas
av parterna den 1 juni kommer sannolikt det
allméanna fortroendet f 6r Finlands ekonomi
forstarkas hos exportindustrin och invest e-
rare, mer tveksamt ar hur | 6ntagarhushallen
skulle reagera

Det fortsattningsvis svaga fortroendet for
den finlandska ekonomin aterspeglar dels
den hoga arbetsldésheten, men majligtvis
aven en osakerhet i samband meddet sa
kallade konkurrenskraftsavtalet och uppgo-
relsen mellan arbetsmarknadens parter.

Figur 7. Konsumenternas framtidstro i Finland
och Sverige, januari 2013nars 2056

50.0 ——Sverige ——Finland — = (Finland: medel 2000-2015)
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Killa: Europeiska kommissionen

0,0 T T
jan.13 jan.14 jan.15

jan.16

Hushallens konsumtionsefterfragan har
varit svag under 2015 och kommer av allt att
doma att vara sa under de kommande tva
aren.

2.3 Den offentliga elonomin

Den svaga ekonomiska utvecklingen efter
finanskrisen 2008 har gjort att de offentliga
finanserna i Finland har forsdmrats. Statens
samlade skulder steqg till 6ver 60 procent av
BNP under 2015 ochkommer att stiga ytter-
ligare under 2016 och 2017

De senaste tva aren (201£015)hade Fin-
land ett offentlig t underskott som éverskred
3,0 procent av BNP 2014 och 2015Regering-
ens ambition &r att spara cirka 2,0 procent av
BNP fram till 2019.
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For att man skall lyckas minska underskottet
i de offentliga finanserna kravs inte bara
besparingar utan aven atféljande positiv
tillvaxt av den samlade produktionen.

3. C2 NIFadMININJ v A v 3
12 Y 2dzy {{ (6BNNB Y3 SA

Sverige ar varen 2016 inne i enstark til |-
vaxtperiod med stark inhemsk efterfragan
och 6kande sys®lsattning. Aterhamtningen
fortsatter pa Sveriges exportmarknader. En
expansiv finans- och penningpolitik stimul e-
rar efterfrdgan under 2016.

Sverige uppvisar ocksa en kombination av
svag aktiemarknad, Iagt réantelage och hog
kredittillvaxt.

De narmaste aren kommer enligt de flesta
beddmare att uppvisa en BNP-tillvaxt
snabbare &n det historiska genomsnittet. En i
grunden stark inhemsk efterfragan fo rstarks
av flyktinginvandringen och exportmar k-
naderna i omvarlden fortsatter att & terhamta
sig. Sveriges BNP-tillvaxt beraknasligga pa
3,51 arfor att nasta ar mattas till 2,8 procent
(Figur 6).

Arbetslosheten forvantas sjunka i ar i forhal-
lande till 2015 och bli 6,8 procent 2016 for att
darefter halla sig pa den nivan det foljande
aret.28 Efter det kan man rakna med en liten
Okning till foljd av ett 6kande utbud av a r-
betskraft.

Svenska riksbanken fortsatter att bedriva en
extremt expansiv penningpolitik genom att
reporantan i december sénktestill rekord-
laga -0,35 punkter . Syftet ar att fa upp inflat-
ionen och att bidra till att halla kronkursen
nere.

% Sveriges riksbank (2016) Penrpntitisk rapport, februari
2016 s. 39
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Svenska konjunkturinstitutet forutspar att
Riksbanken later reporantan ligga still pa

NYOKkYwx UOET O0wiPOOwWUOOOE i

terligare skulle forstark a hégkonjunk turen.
Inflationen beraknas stiga langsamt fran 0,0
forra aret (2015) till 0,8 i ar och 12 &r 20172

Hushallens skulder fortsatter att 6ka och allt
fler efterlyser nu reformer p& bostadsmark-
naden for att skapa battre balansmellan
utbud och efterfragan.

Trots den goda tillvaxten i den svenska eko-
nomin har hushallens bedémningar av sitt
eget och landets ekonomiska lagehar varit
mindre positivt &n normalt under de senaste
12 méanaderna(Figur 7). Hushallen ar dock,
tudelade i sin bedémning ; de har fortf a-
rande en nagot pessimistisk syn pa den
svenska ekonomin i stort, medan synen pa
det egna hushallets ekonomi ar mer positiv
an vanligt. 30

Den svenska kronan har trendmassigt for-
svagats mot euron sedan det andra kvartalet
2013 och Bgi mars strax under langtidsvar-
det 9,22 kronor for en euro (Figur 8).

Vi vantar oss att kronan kommer att starkas
marginellt under prognosperioden och aven
pa nagra ars sikt. Innevarande ar tror vi att
kronan komm er att i medeltal ligga kvar
kring sitt lAngtidsmedelvarde i forhallande
till euron och lagga sig kring nivan
EUR/SEK 925, for att under 2017 starkas
nagot (till 9,20 for en euro).

De laga rantorna har hallit nere kronkursen.
Nar reporantan bérjar hdjas stegvis framo-
ver ¢ frdn och med sommaren 2017, enligt
Konjunkturinstitutets bedémning ¢ och re-
sursutnyttjandet 6kar, kommer kronan f6 r-
modligen att starkas gentemot euron. En
sadan utveckling skulle vara fordelaktig for
alandska exportforetag och

® Konjunkturinstitutet (2016)Konjunkturlaget mars 2016

% K onjunkturinstitutet (201§Konjunkturbarometern, mars
2016.

21

Figur8. Valutakurser: EUR/SEK och EUR/USD,

januari 20B¢mars 2056
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for saval land- som sjoturismen eftersom vi
brukar anta att nettoeffekten av en stark
krona ar gynnsam for det alandska néaring s-
livet och kompenserar nagot for de fin-
landska och alandska hushallens svaga kao-
kraft sutveckling .

4.55y nft NyRajil

Ett morkt moln hanger éver den alandska
ekonomin: hotet om avveckling av Chipsf a-
briken. | skrivande stund vet vi inte om det
morka molnet utvecklades till det fruktade
ovadret eller om det vek av och upplostes.
ASUB undviker i detta skede att sia om ut-
gangen men konstaterar att en avveckling av
Chipsfabriken skulle ha mycket stora ater-
verkningar pa den alandska ekonomin i alla
fall pa kort sikt. En eventuell avveckling kan
komma att ske gradvis 6ver 2¢ 3 aroch da
blir effekten under var prognosperiod som
stracker sig 12 manader framéatbegransad.

| avsnitt 6 (s.46) redovisar vi ndgra model |-
berakningar med vilka vi forsoker komma at

S12

effektetU OE WEY WET OQwi OOHOOPUOE W? E

en nerlaggning skulle astadkomma.

Annars har marknadskrafternas granséver-
skridande spel har gjort sig sarskilt pamint
pé& Aland denna vinter , nar den utlandska
koncernledningen for ett av de stérsta ind u-
striféretagen i landskapet (Orkla Food & Ca-
fection tillkannagett planer pa omfattande
omstruktureringar som hogst troligt ko m-
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mer att fa stora effekter pa sysselsattningen
p& Aland. Vi har blivit pAminda om att vara
foremal for utlandska direktinvesteringar
och att sjalv foreta sddana ar en av manga
riskfyllda komponenter for aktérerna i den
ekonomiska globaliseringsprocessen.

Visserligen &r det dlandska naringslivet i
forsta hand beroende av marknadsutveckl-
ingen p& hemmamarknaden och i naromr &-
det, men ekonomin ar &nda indirekt starkt
beroende av denglobala ekonomins utveckl-

ing.

Den jamforelsevis lilla, 6ppna finlandska
ekonomin ar beroende av utvecklingen pa
varldsmarknaden och den finlandska ind u-
strins konkurrensférmaga ar i sin tur avgo-
rande for statsfinanserna.

Alands offentliga ekonomi &r direkt ber o-
ende av avrakningsbeloppet fran den fin-
landska statsbudgeten, viket innebér att en
balanserad 6kning av de offentliga utgifte r-
na till stor del &r beroende av en vaxande
finlandsk skattebas.

Den offentliga ekonomins konsumtion p a-
verkar sedani sin tur efterfrdgan pa de
alandska foretagens varor och tjanster pa
hemmamarknaden. Den alandska ekono-
mins starka sammanknytning med den fi n-
landska visas ocksabland annat av att for-
andringarna i hushallsinkomster och priser
féljer varandra mycket nara.

En annan mer direkt inverkan pa den
alandska ekonomin och konjunkturen
kommer fran forandringar i branslekostna-
derna. Sarskilt stor ar effekten pa transport-
sektorn och sjofarten.3t

Farjesjofarten har gynnats av det ovantat
laga priset pa raolja och darmed bunkerpri-
serna under det senaste aret De flesta be-
domare tror pa ett fortsatt 1agt raoljepris 1 i

3 Konjunkturlaget varen 2012 (ASUB Rapport 2012:1) sid.

78-81.
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medeltal kring 38 USD per fat ¢+ under den
kommande 12-mandersperioden vilket gy n-
nar farjesjofarten.

4.1 BNRtillvaxten

Den alandska BNP-tillvaxten uppvisar tvara
kast under de senastedren Figur 6 (sid. 19)
visar den alandska BNP-tillvaxten i forha |-
lande till Finland och Sverige och Figur 9
visar utvecklingen i indexform .

Frén och med 2011fick vi tvd &r av mins-
kande samlat produktionsvarde (-4,9 pro-
cent och-4,7 for 2012) Foradlingsvardet
Okade sedan 2013 for de flesta av de storsta
branscherna; i transport och magasinering,
(dar sjofart ingar) i fastighetsverksamhet,
tillverkning samt finans - och forsakring s-
verksamhet.32 BNP-tillvaxten aterhamtade
sig och vande fran kraftigt negativ till 2,6
procent och darmed atertogs en del av ne-
gangen fran aret innan. Raknati fasta priser
var dock vardet av den samlade produk t-
ionen fortfarande lagre an 2005.

Véra prelimindra berakningar sager att efter
uppgéngen 2013 fortsatte Alands BNP-
tillvaxt att vara positiv (1,5 procent) ar 2014

Prognosen for 2015 ar aven denpositiv

(2,1) och aven fortsattningsvis for innev a-
rande ar (2,4 procent). Nasta ar(2017) raknar
vi med en avmattning av den samlade til |-
vaxten till 1,3 procent ¢ framst beroende pa
att den offentliga sektorns bidrag till BNP
minskar till féljd av nerskarning ar (Figur 11).

Figur 11 visar hur BNP -kakan fordelats mel-
lan sektorerna och hur volymtillvaxten i de
tva sektorerna forhallit sig till varandra.

2 ASUB Statistikmeddelanded(I®) Nationalrakenskapsdata
2016:1.
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Figur9. BNRtillvéxten 2000;2017 fér Aland,

Finland och Sverige. Volymindex, &r 2000=100
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Kalla: ASUB, SC, SCB. Egna berdkningar. Fér 2014 preliminara uppgifter
for Aland. Prognos fér &ren 2015-2017

Den privata sektorns andel av det totala
produktionsvardet minskade fran 82 procent
ar 2000till 7 8 procent 2013. Darefter kom-
mer den enligt var prognos att aterigen tka
till 80 procent 2017.

Den privata sektorn hade i genomsnitt en
svagt positiv tillvéxt 2000 -2008 (0,3 procent)
medan den offentliga sektorn véxte starkt
under samma tid (3,2 procent) (Figur 10).

Und er perioden efter finanskrisen med in-
ternationell lagkonjunktur frédn 2009-2013
starktes den privata sektorns tillvaxt nagot
(0,7 procent i medeltal) samtidigt som den
offentliga sektorn s volymtillvaxt mattades
av rejalt (1,0 procent i genomsnitt).

Figur 11visar den arliga volymtillvaxten for
respektive sektor under perioden 2008-2017.

Slar prognosen om utvecklingen fram till

och med 2017 in s& kommer vi det aret anda
att ligga pa ett samlat produktionsvard e
som ligger strax under 2010 &rs samlade
BNP (Den morka kurvan l&ngst ner i Figur
9).

Den svaga totala BNP-utvecklingen for
Aland under &ren 2009-2013 jamfért med
den féregadende 5-arsperioden beror till stor
del pa minskningen av den offentliga sek -
torns volym.
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Figur10. Privataoch dfentliga sektorernas
genomsnittligavolymtillvéxt periodvis2000¢
2017 (procent)

3,5
M Privat sektor,
3,0 volymtillvaxt, %
2,5 [0 Offentlig sektor, ——|
e
2,0 volymtillvaxt, %
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*) Prognos
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Figurll Offentliga och privata sektorernas
volymtillvaxt 2011¢2017 (procent)
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Kalla: ASUB

*) Preliminara berakningar **) Prognos

Vi beraknar den alandska bruttonationa |-
produkten sa langt mojligt enligt gangse
internationella procedurer och darfér maste
vi dar till exempel inkludera den del av
verksamheten hos rederier som omfattar
fartyg som &r registrerade pa Aland.

4.2 Arbetslosheten

Det relativa arbetsldshetstalet pa Aland
framgar av Figur 12, nedan.3 Dar ser man att
arbetsloshetenhittills i &r (2016) legat nagot
lagre an motsvarande manad aret innan.

Den relativa arbetslosheten Iag i januari och
februari pa 4,0, for att sedan sjunka tillbaka
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nagot i mars till 3,7 procent, vilket ar under
nivan motsvarande manad de tva senaste
aren.

Figurl2. Relativarbetsloshet, manadsvis 264
2015 och januargmars2016
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Kalla: ASUB

Ungdomsarbetslosheten uppvisar ett betyd-
ligt mer oregelbundet monster beroende pa
det lilla antalet individer i gruppen (Figur
13).

Aven denna ligger &n s lange under fjol &-

rets niva, men okade anda fran 5,8 procent i
januari till 6,0 i februari och mars.

Tabelll. Nyckeltal 20182017

Figur13. Ungdomsarbetslosheten, manadsvis
2014, 2015 och januagimars 2016
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Kalla: ASUB

Den langsiktiga trenden i den 6ppna arbets-
I6sheten sedanar 2000 pekar fortfarande
uppat (Figur 14).

Vi réknar med att den totalaelativaarbets|§-
heten kommer att hamna B procent pa &-
basis 208, for att darefteytterligare sjunka
tillbaka till 3,5 procent 207 .34

2013  2014* 2015+ 2016 2017
BNP till marknadspris (volymférandring, % 2,6 1,5 2,1 2,4 1,3
Befolkningsforandring (antal personer) 165 268 67 100150 150c200
Arbetsloshetsgrad, 6ppen (&rlig tillvaxt, % 3,5 4,0 3,8 3,6 3,5
Konsumentpriser, &rlig férandring (%) 1.2 11 0,1 0,4 1,2
Kort réanta (Euribor 3 man, %) 0,2 0,2 0,0 -0,3 -0,2
Véaxelkurs EUR/SEK 8,66 9,10 9,35 9,25 9,20
Réolja (BrentUSD/fat) 108 99 53 38 46
Bunker (LSMGO, Rotterdam, USD/ton) 840 496 376 437

*) Preliminara uppgifter for BNBllvaxten©) Prognoser

Kalla: ASUB, egna berékningar for BNP, ASUB (Befolkning, Arbetsmarknad, Priser), Befolkningsregister
centralen, Finlands bank, US Energy Information Administraonjunkturinstitutet.
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% Nasta prognos for arbetsmarknadenbliceras Arbets-
marknad®arometern 2016 som offentliggdrdorjan av
juni.
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Figurl4. Relativarbetsloshet2002¢2017
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4.3 Befolkningsutveckingen

Trots den svagaekonomiska utvecklingen
under det senaste decenniet har den
alandska befolkningsutvecklingen varit god
fram till fjolaret da vi fick en markant ne r-

gang.

Figur15. Befolkningsforandring 20032015
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Kalla: ASUB, befolkningsstatistiken

2013 2015

Befolkningen 6kade med 303 individer 2008
och 278 individer 2009. Den starka tillvaxt-
trenden kulminerade 2011 med 348 pero-
ner. Okningen blev betydligt mindre 2012
inte mer &n 147 personer, for att terigen
stiga 2013(164 personei och 2014 ytterligare
starkare; 250personer.

Forra aret (2015), fick vi en rejal nergang i
befolkningstillvéxten, till 67 personer. Den
uppbromsade befolkningstillvaxten berodde
i forsta hand pa att flyttn ingsrorelsens over-
skott minskade med 150 och blev 86 per®-

25

ner, den lagsta siffran sedan ar 200035

| och med den svaga befolkningsdkningen
2015 har befolkningstillvéxten pa Aland
sedan 2008 (5,6 procent) inte l&ange varit lika
stark som i Sverige (6,4 pracent) men fortfa-
rande ar den betydligt starkare &n i Finland
totalt (Figur 16).

Figur16. Befolkningsutveckling for Aland, i
land och Sverige 2@%2015. Antal invanare
index ar 208=100

Index 2008 =100
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106 | —Aland
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Kalla: kaUB, Befolkning, Statistikcentralen, SCB

Den relativt sett starkare befolkningstillva x-
ten p& Aland i férhallande till Finland fra m-
gar med all tydlighet i Figur 17. Under de
senaste 20 aren har Alands befolkning tkat
frén 0,49 procent av Finlands ar 1995 till 0,53
procent under aren 2011 till 2015.

Figur17. Alands befolkning som andel avri

lands (procent) 19962015
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/
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¥ ASUB (2016) Befolkningsrérelsen 2015, preliminara siffror
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Trenden i den 6kande andelen har under
perioden varit kontinuerlig och stark. 3¢

4.4 |nflationen

Inflatio nen (KPI) pa Aland har trendmassigt
avtagit under de senaste tre aren, fran i me-
deltal 3,6 procent ar 2011 till 0,1 procent 2015
(Figur 18).

Var prognos sager att denna nedattrend
bottnar detta ar. En gradvis upp gang inleds
innevarande ar (2016).De fortsattningsvis
laga réoljepriserna héller den allmanna pri s-
nivan nere medan det osékra utfallet av
forhandlingarna kring det sa kallade sa m-
hallsférdraget och de skattelattnader som
eventuellt kan folja gor det svart i nulaget
beddma hur den allmanna finlandska pri s-
nivan utvecklas.

Atstramning och intern devalvering + mins-
kad lonetillvaxt ¢ utan kompenserande
skattejusteringar skulle halla inflationen
nere. (Fortsattningsvis lagre an eurozonens
genomsnitt).

Vi tror att 6kningen av konsumepitiserna2016
p& Aland hamnar p@4 procent. Mot bakgrund
av en forbattring av laget i euroomradet 201
med ett 6kande kapacitetsutnyttjanuteh ett
stigande raoljeprifr vi dareftereninflation
somokartill 1,2 procent.

Figur 18. Inflationen p& Aland januari 20
februari 2016. Prognos till och med 201

a3/0,0 _ —KPI - --Prognos
2,0 A

1,0 - r/\[ —==-
0,0 vﬁ\jﬁv M
1,0 |

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
Kalla: ASuB

% Korrelationen mellan tid och andelen g&r= 0,97.
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4.5 Hushallen

Forandringar i handelns omsattning kan
indirekt och grovt avlasas som forandringar
i hushallens kopkraft. Som framgar Figur 19
har vi haft en kontinuerlig arlig forsamring
av tillvaxten av hushallens disponibla pen-
ninginkomst fram till och med 2013.

Efter en kraftig nergdng 2009 i finanskrisens
kolvatten aterhamtade sig omsattningstil I-
vaxten snabbt 2010 och forblev positiv fram
till och med 2012. Dérefter har vi haft en
synnerligen svag utveckling inom den
alandska handeln.

Vi utgér ifran att det alandska konsument -
fortroendet néra foljer de finlandska och
svenska. Trenden i konsumentfértroendet i
Finland under forsta kvartalet pekar uppat
men har annu inte natt till langtidsmede |-
vardet (se Figur 7).

Figur 19visar att tillvéxten av de alandska
hushallens genomsnittliga disponibla i n-
komst folj er mycket néra hela Finlands. Ef-
tersom materialet bygger pa skattemyndi g-
heternas beskattningsuppgifter ar de farsk-
aste siffrorna fran 2014.

Figur19. Hushallens disponibla penninginkomst

for Alandoch Finland2000:2014 Procentuell
till vaxt (median,2014 ars penningvarde

4,0

—Aland

Finland
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Klla: ASUB (Inkomster och skatter), Statistikcentralen,
Finland. Egen bearbetning.

Sutsatsen man kan dra av den svaga ut-
vecklingen for bade Aland och hela Finland
ar att nar det galler inkomstutvecklingen har
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de alandska hushallen ohjalpligt dragits med i de

senaste arens allmanna finlandska lagkokjun
tur.

4.6 Inresandeoch gofarten

Kurvan éver antalet inresande till Aland
(Figur 20) visar pa en god tillvaxt mellan
2002 till 2005,déarefter en svag tillvéaxt fram
till 2009 och sedanen tydlig avmattning
fram till och med 2014.

Den senaste noteringen for 2015 ligger strax
over 2,1 miljoner inresande, vilket fortf a-
rande ar en bit under toppnoteringen 2009.

Om man omvandlar uppgifterna om inr e-
sande till tillvaxts iffror framgar att vi forra
aret fick en vandning till det positiva efter
tre &r av negativ tillvaxt ( Figur 21).

Drygt 50 000 fler reste in till Aland 2015
jamfort med 2014. Antalet inresande har nu i
ett decennium legat dver 2-miljonersstrecket
(Figur 20), men tillvéxten har samtidigt sta g-
nerat; antalet inresande &rde factdortf a-
rande lagre an for 10 ar sedan.

Figur20. Inresande till Aland2000;2015
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Killa: ASUB, Turism

Frén och med det tredje kvartalet 2014 fick
vi en ovantat snabb nergang i priset pa
LSMGO (Low SulphurMarine Gas Oi). Ner-
gangen fortsatte kontinuerligt &nda fram till
slutet av januari 2015 (Figur 22).
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Figur 21. Inresande till Aland 20062015, pro-
centuell tillvaxt

%
12,0 -
9,0 -
6,0 -
3,0
0,0

2000

2005 2
-3,0 7

2015

-6,0 -
Killa: ASUB, Turism

Efter det + och i synnerhet efter mitten av
februari ¢ har pristrenden pekat uppét sa att
priset for ett ton LSMGO i mitten av mars
lag p& samma niva som i mitten av decem-
ber 2015.

Vi raknar med att priset pA LSMGO (i Rot-
terdam) fortsatter nagot uppat och hamnar
kring USD 380 per ton i medeltal under re s-
ten av aret (Figur 22).

Figur22. Priset pa lagsavlig marindiesel
(LSMGO i Rotterdanf014¢2017
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Nasta ar (2017) raknar vi med en ytterligare
uppgang till nara USD 4 40 per ton. Var pro-
gnos till och med 2017 sager med andra ord
att prisuppgangen blir mattlig i alla fall om
man utgar fran vilka nivder man raknade
med for ett ar sedan.
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Sammanfattningsvis man sagas att kost-
nadslaget for bunker fortsatter att vara
gynnsamt under de narmaste tva aren, enligt
var bedémning .

Enligt den senaste finlandska konjunkturb a-
rometern for fraktsjofarten, Rederibarmetern
november 2015%nsag de finlandska redarna
att konjunkturlaget forbattrats nagot pa
sjdtransportmarknaderna. 37 Dock trodde
man pa att fraktpriserna skulle hallas pa i
stort sett samma niva under de kommande
12 manaderna.

De allra flesta &landska akt&rerna inom tor r-
lastsektorn férvantar sig enligt ASUB :s kon-
junkturbarometer en oftrandrad konjunktur
och tror pa oférandrad omsattning under
2016i forhallande till 2015.

Den alandska tankerverksamheten visar en
investeringsvilja och -takt som andra
branscherinom den alandska ekonomin
bara kan dromma om. Lundqvistred erierna
fortsatter malmedvetet uppgrad eringen av
sitt tonnage och kunde i bérjan av mars foga
ytterligare tvd nybyggen till sin flotta .38 Re-
deriet har bestallt ytterligare tva tankers som
levereras under 2018.

Dollarn starkte sitt varde gentemot euron
under 2014 och fram till och med forsta
kvartalet 2015. Euron var vard 1,36 USD i
januari 2014 men bara 1,81 april 2015 Eigur
8). Darefter har vaxelkursen legat relativt
stilla fram till februari 2016, da den forsv a-
gades nagot gentemot euron.Den fortsatt-
ningsvis starka dollarkursen gynnar den
alandska tankerverksamheten.

Marknadslaget for det marknadssegment
inom oljefrakt som den alandska tanker-
verksamheten verkar inom har férsvagats

%" Shortsea Promotion Centre Finla(@D15 Rederibarora-
tern 2015

% Inom det undersegment dar verksamheten skifrgmax i
Medelhavet och Nordewopa) sa ar 6verkapaciteten inte lika

stor som i de flesta andra storleksklasser, vilket formodligen

gOr uppgraderingen strategiskt lyckad.

sedan november i fjol (2015) Figur 23).

Det ledande internationella index et for tan-
kermarknaden (Worldscalgvisar att verk-
samheten p& Nordsjo- och Ostersjohamnar
genomsnittligt bedrivits pa gransen mellan
I6nsamhet och olénsamhet under det sen-
aste aret Figur 23).3°

Sedan slutet av januari i &r har oljepriset
borja stiga langsamt. Det kan uppmunt ra till
Okad lagerhallning ¢ och ett initialt 6kat
transportbehov ¢ utan att alltfor mycket
outnyttjad kapacitet borjar tas i bruk. Pa de
flesta hall ar emellertid lagren helt fyllda, sa
tillvaxten har ar mycket begransad.

Troligen blir denna prisuppgang dock kor t-
varig, varfor vi p & kort sikt inte kan rékna
med nagon starkt [dnsamhet for den
alandska tankerverksamheten. Det skulle
kravas att konjunkturen borjar peka uppat i
Europa for att mdojligheterna att 6ka frakti n-
tékterna skulle kunna forbéattras .40

Figur23. Index for tankerfrakter fran Nordgj-
hamnar till den europeiska kontinenten
(WorldscaleTD7) januari 201€april 2016
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Den europeiska konjunkturen férvantas
starkas nagot under aret och da kommer

¥ Worldscaldndex = 100 kan awas som den teoretiska
Ibnsamhetsniva som raknas fram i bérjan av varje ar.

“° Nettoeffekten av en forgirkningav USdollarn gentemot
euron for den alandska tankerverksamhetens resultat ar
positiveftersom demahar storsta delen av sina intakter i
dollar.
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ocksa fraktraterna att stiga.

Det skulle innebara att den alandska tanker-
verksamheten med sitt uppgraderade ton-
nage aterigen kan bli Ilonsam.

Konjunkturutsikterna for f arjesjofarten ar i
stort sett oférandrade enligt ASUB:s baro-
meter.

4.7 Den offentliga sektorns ekonomi

Landskapet Alandbudget finansieras till stor
del av ett avrakningsbelopp p& 0,45 procent
av statens inkomster (exklusive upplaning),
den s kallade klumpsumman. For ar 2014
uppgick enligt Alandsdelegationens beslut
klumpsumman till 214,5 miljoner euro.
Detta var en hdjning med ca 3,2 procent
jamfért med 2013.

Okningen for 2015 beraknas vara i ungefar
samma storleksordning som aret innan.
Klumpsumman vantas d& 6ka med cirka 3,3
procent, forskottet uppgar for narvarande

till 221,6 miljoner euro. For innevarande ar
berdknas en negativ tillvéxt pa cirka 0,4 pro-
cent, forskottet for i &r ar 220,8 miljoner
euro.

Enligt preliminara uppgifter fran finansm -
nisteriet om budgetramarna for aren 2016-
2019 skulle klumpsumman for ar 2017
uppga till cirka 222 miljoner euro. 4 Baserat
pa de har prognoserna ser saledes klunp-
summan ut att vara relativt oférandrad u n-
der perioden 2015-2017.

Skattegottgorelsen till landskapet, den s&
kallade flitpengen, blir aktuell da de i lan d-
skapet debiterade inkomst- och férmdgen-
hetsskatterna 6verstiger 0,5 procent av ma-
svarande skatt for hela Finland. Ar 2013
uppgick flitpengen till 7,0 miljoner euro,

“! Finansministeriets bedémning &r preliminar. Finaksm

nisteriets publikation Ekonomisk éversikt publiceras den 14

april 2016.

medan den ar 2014, som &r det senaste ar
som flitpengen faststallts for, uppgick till 9,5
miljoner euro.

Enligt ASUB:s prognoser beréknas skatte-
gottgorelsen tka for tredje aret i rad ar 2015
och da uppga till cirka 11,5 miljoner euro.
Den vantas sedan minska nagot och uppga
till cirka 11,1 miljoner euro foér ar 2016. For
skattegottgdrelsen ar systematiken sadan att
2015 ars belopp tas upp i 2017 ars budgetl
Figur 24 visas utvecklingen av klumpsu m-
man och skattegottgorelsen enligt budgetar.

Summan av klumpsumman och skattegott-
gorelsen haller fortfarande pa att aterhamtas
efter den dramatiska nedgangen i samband
med att finanskriset utbr 6t. De senaste aren
har en 6kande klumpsumma kompenserat
fér en minskande flitpeng.

Enligt prognoserna vantas nu forhallandet
bli det omvénda, dar en vaxande flitpeng
driver 6kningen av den totala summan ar
2016 och 2017, medan klumpsumman halls
relativt oférandrad. | &r berdknas summan
av de tva uppga till cirka 230 miljoner och
2017 cirka 233 miljoner euro.

Enligt budgeten for landskapet Aland 2016
berdknas de sammantagna inkomsterna for
landskapet i ar stiga med 3,3 procent till 318
miljoner euro jamf 6rt med 308 miljoner euro
for 2015.

Landskapets totala utgifter for 2016 berak-
nas enligt budgeten uppga till 336 miljoner
euro vilket &r en 6kning med drygt 15 milj o-
ner euro eller 4,8 procent jamfort med bud-
geten for 201542

“2Budget for 2015 inkl. tb 4. Ca 5,4 miljoner euro i inkomster
och ca 8,0 miljoner euro i kostnader &r en effekt av omstru
tureringen av fastighetsverksamheten ar 2016. Nettekos
nadsokningen som uppstar av dessa kommer av att ingernh
rorna framéver ska tacka aterkommande renoveringar.
Utover dessa siffror finns &ven 108 miljoner euro i extr&ord
nara inkomster som harror fran uppskningen av landska

ets fastigheters varde.
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Figur24. Utvecklingen av klumpsumman och

skattegottgdrelsen enligt budgetéar, (EUR 1 000,

[6pande priser) 2008017
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Enligt kommunernadudgeter for i ar ko m-
mer verksamhetsintakterna att uppga till
32,9 miljoner euro och verksamhetskostna-
derna till 166,0 miljoner euro. Verksamhets-
bidraget, dvs nettokostnaderna, beréknas
darmed bli 133,0 miljoner euro, vilket inn e-
bar en 6kning med 4,5 miljoner euro eller 3,5
procent jamfort med 2015 &rs budgeter.

Enligt budgetuppgifterna forvantas skattef i-
nansieringen, d.v.s. skatteintékterna och
landskapsandelarna tillsammans, 6éka med
4,8 miljoner euro eller 3,5 procent 2016. Til-
véaxten i skatteintakterna bedéms uppga till
3,9 miljoner euro, medan landskapsandelar-
na beréknas 6ka med knappt en miljon euro.
Enligt budgeterna ar tvad kommuners lan d-
skapsandelar storre an de egna skatteintk-
terna.

Sammantaget steg den berdknade genm-
snittliga skattesatsen marginellt, fran 17,73
ar 2015 till 17,74 procent &r 2016. Kumlinge
och Vardo hojde sin kommunalskattesats
med 0,5 procentenhetr, medan dvriga
kommuners skattesatser ar oférandrade.
Fastighetsskattesatserna ar oférandrade i
alla kommuner och samtliga tillampar den
hogsta tillatna skattesatsen pa fritidsboende
0,90 procent.

Arsbidraget, som visar hur mycket som
finns kvar for am orteringar och avskri v-

ningar efter att de Idpande kostnaderna
tackts, beraknas enligt budgeterna vaxa ré-
got ar 2016. Arsbidraget berdknas vara 9,2
miljoner euro 2016, ca 0,8 miljoner stérre &n
2015 ars budget. Rakenskapsperiodens -
sultat vantas aven 2016bli negativt och be-
déms sammantaget vara cirka-1,1 miljoner
euro.

Detta ar anda en forstarkning jamfért med
2015 ars budgetar som raknade med ett e-
sultat pa cirka -1,5 miljoner euro. Allt fler
kommuner har budgetar dar arsbidraget
inte tdcker kommunen s avskrivningar och
nedskrivningar. | ar ar antalet tretton. Ifjol
handlade det om tio kommuner och 2014
endast om sju kommuner. Endast tre kom-
muner budgeterar ett positivt resultat.

Kommunernas byggnadsprojekt berdknas
enligt prelimindra investeringsplan er 6ka
fran 11,8 miljoner till 12,9 miljoner euro fran
2015 till 2016. De totala bruttoinvestering-
arna beraknas oka med 1,6 miljoner till 16,7
miljoner euro 2016 jamfért med budgetarna
for 2015.

Utvecklingen av kommunernas arsbidrag,
avskrivningar, nett oinvesteringar och resul-
tat aren 20072016sammanfattas i Figur 25.

Figur25. Kommunernas samlade arsbidrag,
investeringar, avskwningar samt resultat,
(1000 euro) 20072016"
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Ar 2008 syns effekten av det reviderade
landskapsandelssystemet dar arsbidraget
starktes for att &ven pa sikt kunna tacka den
stérre egenandelen for kommunernas inve-
steringar. Som kan ses i figuren &r trenden
sedan 2009 att arsbidragen minskar i relation
till avsk rivningarna och nedskrivningarna. 44

5. CNJ Y A Radziiva A
RSO LINRGI G

Den del av ASUB:s konjunkturanalys som
behandlar det privata naringslivet bygger pa
i huvudsak tva kallor och tva urval. For det
forsta anvander vi tva register éver omsatt-
ningen respektive I6neinbetalningarna som
cirka 2 500 arbetsgivare rapporterar in till
skattemyndigheten manatligen.

Det ger oss mdjlighet att folja intékts- och
kostnadsutvecklingen och f& en uppfattning
om i vilken riktning utvecklingen gar for
enskilda branscher. Utifran dessa uppgifter
skapar vi sasongsrensade trender ett ar fram
i tiden.

For det andra anvander vi de uppgifter som
samlas in via var arliga konjunkturenkat (se
Bilaga 2, sid. 53-55). | & besvarades enkaten
av 262 foretag. Fragorna vi staller till foret a-
gen ror dels utvecklingen under det senaste
aret, dels forvantningarna ett ar framat i
tiden. Svaren viktas efter foretagens storlek.

Figur 22illustrerar graden av dverensstam-
melse mellan vara tva kallor; den samlade
omsattningens tillvéxt och konjunkturbar o-
meterns forvantningar for hela det privata
naringslivet.

Det maste for det férsta betonas att Aven om
vi har har sammanstéllt dessa tva matt i en
bild s ar de av vasensskild karaktar, de

“ Siffrorna for 2014 paverkas av flera extraordinara hande
ser, t.ex. bolagiseringar.

1

y

31

(N

o7

Figur26. Forvantningarna om omsattningen
och utfallet i procentuell arlig tillvax2008
2017
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maéter olika saker och mattenheterna &r na-
turligtvis olika.

Anda visar denna sammanstéllning pa ett

grovt sétt hur val de samlade férvantnin g-
arna om utvecklingen hos foretagen over-

ensstammer med det faktiska utfallet matt
med tillvaxten av foretagens samlade om-
sattningssumma.

Foretagens forvantningar om omséattningens
utveckling matta som utslag pa var konjun k-
tur barometer har for de flesta ar under peri-
oden korrekt visat pa den riktning som den
faktiska utvecklingen sedan tagit. Undan-
tagna ar aren 2014 och 2015 d& man varit
mer optimistiska jamfort med utslaget.

Som framgér av den morkare indexkurvan i
Figur 27 nedan aterhamtade sig den san-
manlagda omsattningen i det privata
alandska naringslivet under andra halften
av 2010 efter den djupa nergdngen2009i
finanskrisens kdlvatten.

Dérefter, 20112012 vaxte den samlade on-
sattningen over trend. | slutet av 2013 vande
omsattningen ner och hamnade nagot under
trend dar den enligt var prognos fortfarande
kommer att ligga under innevarande ar
(20186).

Barometervarde
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Figur27. Lonernas och omsattningens tillvéxt i
det privata naingslivetjanuari 2008¢januari
2016 (Index, 2002=100). Lépande varden

Lonesummans tillvéxt (den ljusare kurvan)
spas ligga over langtids trenden (den ljusa
streckade linjen). Har bor noteras att 16-
pande varden anvants néar index konstru e-
ras. Réknat i fasta penningvéarden skulle
férandringen (tillvaxten) se betydligt sv a-
gare ut.

Den arliga procentuella tillvaxten av I6ne r-
nas och omsattningens sammanlagda e-
spektive summor inom det privata naring s-
livet framgar av tidsserierna baserade pa
registerdata i Figur 28.

Enligt prognosen starks det privata naring s-
livets totala omsattningstillvaxt négot i ar
(2019 i forhallande fjolaret (den morka li n-
jen i Figur 28).

Preliminara uppgifter angdende den sam-
lade omsattningen visar att den nominella
tillvaxten hamna de pa 2,5 procent forra aret
(2015), vilket ligger néra den reellatillvaxt en
eftersom inflationen inte var mer @n 0,1 pro-
cent.

Den totala I6nesumman i det priva ta na-
ringslivet (den ljusare linjen i Figur 28) vaxte
snabbare &n omsattningen under aren 2013
2015. Efter en nominell tillvaxt pa 3,7 pro-
cent 2013 och 5,6 procent 2014 rédknar vi med

32

att den fortsatter att vaxa starkt innevarande

o

ar.

Sammanfattningsvis pekar var prognos,
baserad pa registerdata, pa @ relativt god
tillvaxt inom det privata naringslivet 2016
jamfort med aret innan.

Figur28. Lonernas och omsattningens tillvaxt
inom det privata naringslivet (I6pande véarden,
arlig procentuell tillvaxt) januari 204¢mars
2017
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For ett &r sedan konstaterade vi att ett annat
tecken paatt stagnationen i det alandska
naringslivet kunde vara pa vag att vanda
var att de f& bérsnoterade bolagen pi Aland
uppvarderats under aret .45 Kursutvecklingen
for de &landska bérsbolagen har fortsatt att
vara gynnsam under 2015och bdrjan av
2016

| Figur 29 representeras forvantningarna om
det kommande aret av de morkaste pelarna.
Liksom for ett &r sedan gav resultaten fran
konjunkturenkaten barometerutslag at hoger
{ at det positiva hallet ¢ for alla indikatorer.
Detta avspeglar en gradvis sammanvagd
tilltagande optimism hos det privata n &-
ringslivet. Vart beréknade totalindex visar
ocksa att maninom det privata naringslivet
allmant ar nagot mer positiv &n genomsnitt-

5 ASUB (2015) Konjunkturlaget varen 2015








































































